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一、投资建议

	代码
	股票名称
	所属行业板块
	研究员
	投资评级

	300156
	神雾环保
	专用设备制造业
	刘瑞奇
	谨慎增持

	二、内外部研究人员具体看法

	正面理由
	主导产品具备一定技术优势，已签署多个重大合同

	
	集团技术储备丰富，存在持续注入的预期

	反面理由
	电石主要用于制造PVC，而目前基建和房地产投资大幅下滑，下游状况不乐观；
国际油价低位徘徊对煤化工行业构成利空，行业能否迎来大发展值得怀疑。

	
	财务异常：公司已完工未结算款项科目长期维持在很高水平；
公司应收账款占资产的比重过大，现金流状况不佳。

	
	神雾工业炉2014年收入6.1亿元，净利1.2亿元。公司收购价为18.7亿元，评估增值率1103.99%，收购价格偏高。

	三、公司基本情况及跟踪

	1、政策预期及变化
	煤化工行业争议较大，政策层面预计不会再大力支持

	2、行业预期及变化
	在油价地位的情况下，目前行业较为低迷，亏损比较严重

产品差异化、高端化和高附加值是煤化工未来的重点发展方向

	3、公司在行业产业链的地位
	中游

	4、公司在所处行业中的地位
	神雾工业炉在电石预热炉系统领域处于国内领先水平

	5、公司有无垄断潜质
	无

	6、研发情况
	二代预热炉技术、燃气法生产电石新工艺、利用熔体余热进行碳热还原技术、蓄热式高温空气燃烧纯辐射型管式加热炉、高温煅烧煤系针状焦工艺、4万吨/年煤质活性炭工艺、煤化工污水零排放工艺及关键设备、高浓度含酚废水处理工艺及关键设备

	7、公司融资计划及进度
	2015年9月28日晚，公司公告，拟非公开发行公司债券，票面总额不超过5亿元，用于补充公司营运资金。


公司简介：

公司致力于为以电石行业为主的高耗能工业领域提供节能型工业炉系统。

2014年5月，公司前身天立环保的19.79%股权通过司法划转至神雾集团全资子公司万合邦投资管理有限公司，神雾集团的实际控制人吴道洪成为公司的实际控制人。2014年8月公司名称变更为神雾环保，2015年3月公司向神雾集团发行股份1.15亿股，以18.7亿元的价格购买其持有的神雾工业炉100%股权。神雾集团从而通过直接和间接的方式合计持有公司42.68%的股权。

神雾集团是一家针对全球化石能源节能环保与大气雾霾治理技术解决方案的提供商，是目前我国专业从事化石能源、矿产资源及可再生资源高效清洁利用、新技术研发及产业化实施的行业高新技术企业。
神雾集团拥有“蓄热式高效节能低污染燃烧技术”、“低阶煤热解提质技术”等8项核心技术，集团作为“孵化器”平台，未来有望逐步将具有产业化条件的现金技术逐步注入上市公司。
财务数据：

	A股合计
	4.04
	亿股
	流通A股
	2.53
	亿股

	A股市值
	128.1
	亿元
	流通市值
	80.15
	亿元

	市盈率(PE)
	60.96
	
	市净率(PB)
	6.21
	

	

	
	2014年
	2015年一季度
	
	2015年盈利预测

	每股收益(基本）
	0.11
	元
	0.11
	元
	0.52元

	每股资本公积
	3.24
	元
	3.24
	元
	

	ROE(平均)
	2.13
	%
	2.09
	%
	

	资产负债率
	37.18
	%
	38.05
	%
	

	销售毛利率
	24.91
	%
	25.58
	%
	

	销售净利率
	6.87
	%
	9.02
	%
	

	营业总收入
	3.01
	亿元
	2.95
	亿元
	

	营收同比增长率
	8.66
	%
	1026.56
	%
	

	净利润
	0.30
	亿元
	0.31
	亿元
	1.9亿元

	净利润同比增长率
	
	
	551.09
	%
	

	首发上市日期
	2011-01-07
	
	
	


财报点评：
2015年上半年，公司营业收入和净利润大幅增长，主要是2014年8月份的合同新疆胜沃项目开始贡献收入和利润。2014年8月，公司全资子公司神雾环保技术新疆有限公司与新疆胜沃能源开发有限公司签订了《长焰煤分质利用化工一体化示范项目40万吨/年电石工程供货及施工合同》，合同总金额5.19亿元。公司称，上半年工程进度稳步推进，因此营业收入较上年同期大幅增长。
上半年，公司两项业务中的炉窑工程总承包业务增幅大，毛利较高，带动整体净利润率出现明显上升，而能源综合利用业务出现了营收和毛利双双下滑的局面，不过值得欣慰的是公司在购买了大股东的神雾工业炉之后，炉窑工程总承包业务已经成为公司的主营业务，目前该项业务已经取得多个大订单。
上半年，公司销售商品、提供劳务收到的现金8438万元，大幅低于营业收入的2.95亿元，同时应收账款高达2.75亿元，经营活动产生的现金流量净额为负6229万元，应收款和现金流状况较差；另外，其他应收账款高达1.02亿元，占公司营收比例达到34.6%，表明公司财务管理很不严格。
上半年，公司存货达到6.14亿元，其中建造合同已完工未结算款项达5.67亿元，数额巨大，值得警惕。已完工未结算款能否加快周转直接影响企业的净资产收益率，能否取得客户的签认、转化为真正的收入，直接影响施工企业的资产质量、利润的真实性，还将影响到企业的偿债能力。查阅该公司前两年的情况，发现2013、2014年末该科目分别高达4.73、5.36亿元，该科目长期维持在大幅高于营收的水平，值得怀疑。如果公司的产品市场需求量大、业绩真实，那么该科目未来必须持续下降，密切关注后续公司财报上这一科目的变化。
推荐逻辑：

主导产品具备一定技术优势，已签署多个重大合同
公司2014年5月实际控制权变动后，神雾集团无偿赠与了神雾热装式节能密闭电石炉相关专利及工艺，而神雾工业炉的注入也为神雾环保重点项目提供了新型电石预热炉系统，使神雾环保快速成长为中国领先的新型电石生产工艺整体方案和核心设备提供商。神雾环保及神雾工业炉提供的节能工业炉系统整体解决方案针对煤化工行业，尤其是电石行业，通过对其生产中的燃烧、加热及反应等设备进行节能技术改造，提高其生产用能效率、减缓化石能源的消耗速度、降低能耗成本、降低二氧化碳和大气污染物排放。
神雾工业炉的主要产品和服务包括管式加热炉系统、新型电石预热炉系统、其它特色工艺装置等，其中新型电石预热炉系统是神雾工业炉未来的发展重点。
· 管式加热炉系统

管式加热炉是石油化工、煤化工等工业中使用的核心加热设备。加热方式为直接受火，操作条件苛刻，且要求长周期不间断运转。管式加热炉的排烟温度可降低到100℃左右，实现烟气中含酸水蒸气的部分冷凝，且在回收烟气低温显热的同时，能回收部分含酸水蒸气的汽化潜热，进一步提高加热炉热效率，达到节约能源的目的，在此基础上，进一步研发了蓄热式管式加热炉，使得高温烟气的余热得到进一步的回收和利用，节能和环保效果显著。
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神雾管式加热炉典型工程业绩包括：中石油云南大炼油项目、中海油惠州二期炼油项目、中石化燕山石化项目、中石化镇海炼油厂大榭管式加热炉项目、山东尚能管式加热炉项目、山东汇丰集团炼油项目等。
· 新型电石预热炉系统

新型电石预热炉系统是神雾工业炉在传统电石生产工艺的基础上，围绕电石冶炼行业节能降耗发展需求研发的电石生产配套技术集成。包括蓄热式辐射管加热技术和环形预热炉装置，可在绝氧环境和一定的温度条件下将电石生产原料中的石油、燃气、水等资源提取出来，得到高附加值的轻质石油和高品的合成气（H2+CO）、天然气等，剩余固体产品活性球团经过热态输送系统送入电石炉进行电石冶炼。新型电石预热炉系统颠覆性地将预热炉系统与电石冶炼工艺结合，实现了粉状劣质原料对块状优质原料的替代，降低了电石生产整体能耗，同时获得高附加值的油气产品，提高了煤化工产品的项目整体经济性。
神雾工业炉正在执行的新型电石预热炉系统的工程项目包括：港原化工密闭电炉节能技术改造项目、新疆胜沃长焰煤分质利用一体化项目40万吨/年电石工程项目、石家庄化工化纤20万吨/年电石技改项目等。
技术优势明显
神雾工业炉提供的新型电石预热炉系统较传统电石生产工艺能够实现以下改进：（1）过去需要优质块状兰炭和块状生石灰作为原料，现在只需粉状低阶煤和粉状生石灰作为原料，原料成本大幅度降低；（2）原料预处理，大幅度的降低电耗；（3）生产过程中副产大量的人造天然气、人造石油；（4）大气污染物排放大幅度减少。
神雾环保的“热装式节能密闭电石炉”与神雾工业炉“新型电石预热炉系统”的有效结合，在生产优质、低成本电石产品的同时，又能生产出大量低廉的合成气（H2+CO）、高浓度的CO 尾气、天然气、轻质石油等。
该技术可实现碳材和生石灰原料的100%利用，吨电石节电量600kwh以上、新增石油产量70公斤、新增天然气产量300立方米。其节能减排效果十分明显：以年产10万吨电石生产线为例，年节能约24000吨标煤、减排二氧化碳约38400吨、减排氮氧化物约112吨、减排二氧化硫约384吨。如果按照2014年全国2500万吨电石存量产量计算，使用神雾技术对电石行业全部进行节能改造，每年可节约标煤600万吨、减排二氧化碳1500万吨、减排氮氧化物4.2万吨、减排二氧化硫14.4万吨、新增石油产量170万吨、天然气产量75亿立方米。
在国际石油价格暴跌后，该技术能大幅度的降低电石的生产成本，减少大气污染物的排放，有效破解我国现代煤化工投资大、效益差、能源转换效率低、二氧化碳排放大、水耗高、行业亏损等困局。
我国现代煤化工的基本路线是首先利用国际国内的先进煤气化技术（如粉煤气化、水煤浆气化、块煤固定床气化、碎煤流化床气化等）生产合成气（H2+CO），然后再去合成甲醇、烯烃、汽柴油、天然气、乙二醇等能源化工产品。
对比目前国内外以煤炭气化为龙头的现代煤化工工艺，以神雾环保“热装式节能密闭电石炉”与神雾工业炉“新型电石预热炉系统”相结合工艺生产出的低成本的乙炔、合成气（H2+CO）、高浓度的CO 尾气、天然气、轻质石油等为原料，来合成现代煤化工下游的甲醇、烯烃、汽柴油、天然气、乙二醇等能源化工产品，其单位产品投资额可减少70%以上、能源转换效率提高15%以上、二氧化碳排放下降15%以上、水耗下降50%以上，单位产品综合成本下降30%以上。
管式加热方面，神雾工业炉一直在研发和推广蓄热式高温空气燃烧技术管式加热炉，在管式炉炉膛温度1100℃左右的情况下，使加热炉的排烟温度降低到100℃左右，烟气带走的热量降到极限点，低氧燃烧也使得氮氧化物排放量显著减少，提高了炉子的有效热效率，节能和环保效果显著。管式加热炉主要应用于石油化工、煤化工等领域中，市场潜力依然很大。预计2015-2018年，我国管式加热炉市场需求规模将以7%速度增长。
神雾工业炉在电石预热炉系统领域具有独创专有的技术及工程项目管理经验，国内目前尚无其他竞争对手。

在管式加热炉系统和特色煤化工装置业务方面，行业内的主要竞争对手主要包括北京拓首、万方博通，该两家公司与神雾工业炉同处于行业领先水平。

北京拓首工业炉股份有限公司

北京拓首工业炉股份有限公司是由北京石油化工工程有限公司和北京拓首公司于2012 年共同出资组建的专业化加热炉工程公司，对内承担延长集团北京石油化工工程有限公司的所有加热炉的设计、采购、制造、工程总承包业务，对外独立经营。

上海万方博通石油化工工程有限公司

上海万方博通石油化工工程有限公司创办于2004年，注册资本1亿元人民币，是一家集工程设计与技术开发、工程承包与项目管理、核心单体设备的承包、工程监理与咨询为一体，具有化工石化医药行业工程设计甲级、工程咨询甲级、化工石油工程监理甲级、市政行业乙级、建筑行业乙级、特种设备设计许可证等资质的综合性工程公司。
已签署多个重大合同

在神雾集团入主公司后的近1年内，公司先后斩获新疆胜沃40万吨/年电石项目、内蒙港原电炉改造EMC项目、石家庄化工化纤20万吨/年电石炉改造EMC项目、山西襄矿40万吨/年电石PC项目，合计金额约23亿元。
集团技术储备丰富，存在持续注入的预期
神雾环保技术储备丰富，有持续注入预期。神雾集团还有六大技术，可解决各类燃烧及效率问题，每项技术应用市场空间都相当大。
神雾集团已被认定为“国家企业技术中心”、“国家地方联合工程实验室”、“国家火炬计划重点高新技术企业”和“国家级博士后工作站”，拥有三个北京市工程技术研究中心、一个北京市工程实验室；已承担国家和省部级科研课题30多项；神雾集团自主创新的“蓄热式转底炉直接还原炼铁中试装置及工艺”、“无热载体蓄热式旋转床煤热解关键技术与装备”等四项科技成果通过了国家级科技成果鉴定，认为均“达到国际领先水平”；神雾集团累计获得国家、省部级各类荣誉、奖励50多项，其中“蓄热式转底炉直接还原技术开发及产业化推广” 项目荣获中国机械工业科学技术一等奖、中国绿色制造科学技术进步一等奖；已拥有国内外专利200多项，正在审批的专利300多项，其中，发明专利200多项。
2015年3月9日，工业和信息化部、财政部联合下发的《工业领域煤炭清洁高效利用行动计划(2015-2020)》中向全国重点推荐了21项新技术，神雾集团自主知识产权的三项煤炭清洁利用技术（蓄热式电石生产新工艺、中低阶煤炭分质梯级利用新技术、合成气无循环两段甲烷化制合成天然气技术）列入其中。
关于集团蓄热式转底炉直接还原技术的探讨：

个人认为，神雾集团“蓄热式转底炉直接还原技术” 是集团旗下最有前景的技术。

该技术的相关项目曾荣获中国机械工业科学技术一等奖、中国绿色制造科学技术进步一等奖，这两项大奖的含金量非常高，从侧面证明了这一技术的潜力。

2012年9月，沙钢集团与神雾集团江苏省冶金设计院有限公司联合开发的“转底炉处理钢铁厂含锌尘泥关键技术及30万吨/年示范工程”科技成果评价会上，评委会一致认为该成果在关键技术上取得了突破，主要设备实现了国产化，设备运行稳定，指标先进，达到国际领先水平。
中国优质铁矿石资源匮乏，且品位低，而共伴生矿产中铁元素、有色金属元素含量可观，同时，中国钢铁工业每年产生大量的冶金尘泥中亦含有大量有价金属元素，但是，由于受冶炼技术的限制，现有炼铁工艺无法对共伴生矿、含铁尘泥进行有效的冶炼利用。针对这种状况，神雾和沙钢经过多年的探索，开发出了具有我国完全自主知识产权的蓄热式转底炉处理含锌尘泥、综合回收铁/锌的成套工艺技术和装备，建设了处理量30万吨/年冶金尘泥的蓄热式转底炉直接还原炼铁生产线，实现了连续、稳定的工业化运行。自2011年12月投产到2012年9月评审期间，作业率达到了82.5%，金属化球团平均金属化率达到85.6%以上，转底炉脱锌率94%～97%，锌元素回收率平均达到95%，回收ZnO粉平均锌品位大于62%，金属化球团已作为废钢替代品在电炉、转炉生产中使用，很好地解决了含锌尘泥处理和资源综合回收利用问题。
我国钢铁年产量超过8亿吨，占全球钢产量的50%，该技术能够对劣质黑色金属矿、劣质有色金属矿和冶金固废等各种非常规矿石资源进行高效、低耗、低成本的综合利用，因此具有很大的社会效益和经济效益。
神雾集团煤基转底炉直接还原炼铁技术已实现了产业化，截止2013年上半年，先后完成攀钢钒钛磁铁矿转底炉项目、天津荣程钢铁公司海绵铁转底炉项目和沙钢30万吨/年煤基转底炉处理固废资源综合利用项目，还与印尼签订了六条蓄热式煤基转底炉冶炼红土镍矿生产线的EPC订单。
电石的主要用途及行业现状

电石主要用于生产乙炔气、聚氯乙烯、石灰氮、双氰胺、钢铁脱硫剂等：

乙炔气主要用于金属烧焊，乙炔在室温下是一种无色、极易燃的气体。

聚氯乙烯（PVC）曾是世界上产量最大的通用塑料，应用非常广泛，在建筑材料、工业制品、日用品、地板革、地板砖、人造革、管材、电线电缆、包装膜、瓶、发泡材料、密封材料、纤维等方面均有广泛应用。

石灰氮是一种碱性肥料，也是高效低毒多菌灵农药的主要原料之一，可用作除草剂、杀菌剂、杀虫剂等，可用于生产双氰胺、三聚氰胺和氰熔体等。
　　（1）电石与水反应生成的乙炔(CaC2+2H－OH→Ca(OH)2+CH≡CH↑）可以合成许多有机化合物，例如：合成橡胶、人造树脂、丙酮、烯酮、炭黑等；乙炔一氧焰广泛用于金属的焊接和切割。
　　（2）加热粉状电石与氮气时，反应生成氰氨化钙，即石灰氮，加热石灰氮与食盐反应生成的氰熔体用于采金及有色金属工业。 
　　（3）电石本身可用于钢铁工业的脱硫剂。 
　　（4）产生的气体遇火后可燃，可以照明。
我国电石行业下游消费领域主要是聚氯乙烯，其消费量占我国电石消费总量的70%以上。而石油价格的下降导致进口乙烯产品价格下降，从而使乙烯法聚氯乙烯的生产成本低于电石法聚氯乙烯的生产成本，极大地减少电石的消费量。
中国电石协会统计数据显示，2013年年初全国电石产能利用率只有62%，但是全国仍有在建拟建项目产能巨大，产能过剩矛盾加剧。同年，中国石油和化学工业联合会产业发展部、中国电石工业协会共同发布的一份报告预计，若落后的内燃炉产能不能及时退出，则2015年行业整体开工率只有57.4%；到2020年，即使国内电石需求量维持增长，内燃炉全部淘汰，开工率也只有72.7%。
2015年1月8日，工信部称，为积极贯彻《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》精神，工信部印发《电石生产企业公告管理办法》，要求新增产能必须符合《电石行业准入条件（2014年修订）》要求，并在装置建成后3个月内提出新增产能准入申请。
煤化工行业现状与前景
长期以来，煤炭都是我国基础性能源，在能源结构中占比超过60%，是我国经济发展的重要支撑。
近几年，受到环境压力与低油价冲击等因素阻碍，受此影响，煤炭产能过剩，市场疲软，煤企生存困难。在国家监管与煤企自觉减产共同作用下，煤炭产量得到一定控制，但还是无法改变当前煤炭产能过剩的问题。

作为石油化工的替代品，煤化工在高油价时期被寄予厚望。追溯到上个世纪80年代，国际油价一度暴跌至10美元以下，廉价石油使得煤化工行业陷入萧条。如今，历史又开始重演：去年至今的油价断崖式下跌给我国“逢煤必化”的热潮泼了一盆冷水，当初高歌猛进的项目也纷纷搁浅、停车。
根据中国工程院的测算，到2020年中国需要新增约7000万吨石油消费，比2013年新增石油消费量多了近2.5倍。这在能源战略层面，肯定提升了煤制油、煤制气的重要性和紧迫性。但受制于前期投入、排放、水耗以及煤炭、油气价格波动，煤制油和煤制气煤项目经济效益不高，风险较大。

根据中国石化联合会的测算，煤制油、烯烃、乙二醇等必须在油价70美元以上时才有经济效益。在国际油价低位运行的态势下，煤制气、煤制油、煤制二甲醚、煤制乙二醇则集体躺枪，亏损严重。
2015年9月，中科合成油技术有限公司总工程师曹立仁在接受采访时表示，若按现在的税费征收规定，煤制合成柴油综合税负为39.67%，石脑油综合税负为61.55%。每生产一吨柴油，企业亏损300-500元；每生产一吨石脑油，企业亏损700-900元。后续百万吨级煤制油示范项目一经投产即亏损，将给企业造成巨大的损失，使煤制油产业陷入困境。
发展煤化工项目需要消耗大量水资源，而我国煤炭资源主要分布在生态环境脆弱的地区，这成为煤化工环评最大的一道坎。
煤制气在生产过程中也会产生大量二氧化碳。但是，二氧化碳排放尚无有效的处理办法，这将制约煤制油和煤制气的规模化进程。中国工程院院士金涌表示，到2020年，如果全用煤制油解决国内新增的7000多万吨的石油消费，二氧化碳排放量将再增加4亿吨左右，环境与舆论压力将会大。
“十二五”期间，我国提出了煤化工产业升级示范的发展思路，一时间项目遍地开花。发展势头最热的年头，全国上报发改委的煤化工项目有百余个，总投资规模达万亿级别。但“十二五”末，政策突然转向。2014年9月，发改委公布的《西部地区鼓励类产业目录》最终稿中取消了新疆、内蒙古、甘肃、青海、贵州和云南的煤制烯烃、煤制甲醇等煤化工项目。2015年初，业内又一度传出“十三五”规划将不再新批煤化工项目的消息，令行业陷入了政策迷雾之中。
综上所述，在国际油价地位徘徊、水资源紧缺、环保问题等因素的制约下，我国煤化工产业的发展近期仍不容乐观。

同类上市公司对比

A股清洁锅炉方面的上市公司主要有华西能源、杭锅股份、华光股份等。

2015年上半年，杭锅股份余热锅炉收入4.73亿元，毛利28.69%；电站锅炉收入2.38亿元，毛利18.32%；整体营收下滑22.4%至12.17亿元，亏损2亿元。

2015年上半年，华光股份发电锅炉收入6.23亿元，同比下降3.95%，毛利19.67%。

相比而言，华西能源的业绩要好很多。2015年上半年，华西能源营收17.01 亿元，同比增长5.17%；净利润1.13 亿元，同比增长23.28%。其中，特种锅炉收入2.39亿元，占比14.05%，同比降低44.17%；煤粉锅炉收入2.96亿元，占比17.43%，同比下降49.66%；锅炉配套产品收入3.4亿元，占比19.98%，同比增加271.91%；总承包项目收入8.22亿元，占比48.32%，同比增加62.51%。
华西能源一直专注于节能减排新能源锅炉的研制，开发了具有国内领先水平的以煤矸石、石油焦、油页岩、生物质、碱回收、油气及高炉煤气、煤粉等为燃料的高新锅炉技术，并获得了26项国家专利。2008年，公司生物质秸秆直燃锅炉、纯燃石油焦循环流化床锅炉分别被国家科学技术部列为“国家重点新产品”和“国家火炬计划项目”。
华西能源锅炉设备总包项目实力较强，频频获取大单证明了公司的实力：2015年7月11日，公司与泰国SPS1999公司签署了《泰国SPS1999公司9.5MW生活垃圾焚烧发电项目EPC总承包合同》，合同总金额1.75亿美元。2015年8月4日，公司签署《塞内加尔AESA3x120MW洁净高效电厂EPC工程总承包项目授标函》，合同总金额 5.715亿美元(折合人民币约34.96亿元)、约占公司2014年度经审计营业总收入的106.96%，该项目为塞内加尔国内最大的发电站项目。2015年8月18日，公司签署了《新疆其亚铝电有限公司6× 360MW 超临界燃煤机组锅炉买卖合同》，合同总金额10.20 亿元。
根据券商一致性盈利预期，华西能源2015、2016年净利润分别为3.54亿元、4.98亿元，对应目前股价PE分别为17.4、12.5倍。

华西能源的业务和神雾环保的业务具备一定可比性，相对而言，神雾环保的估值较华西能源高很多。
投资建议：
公司产品在煤化工及下游行业应用广阔，如果技术可以达到预期，将有大量电石企业加装电石预热炉进行节能改造，从而带动公司业绩出现大幅增长。另外，集团公司技术储备丰富，有望在未来被公司引进或注入；但集团旗下的优质技术如果不能被公司引进，那么对公司中长期的发展也不宜有过高期待。
根据券商一致性盈利预期，公司2015、2016年EPS分别为0.52、1.08元，对应目前股价PE分别为60.7、29.2倍。

技术面来看，公司股价近期在半年线出压力明显，日线级别KDJ高位钝化后出现调整，谨防大跌，年线附近支撑较强。
2015.3.5—2015.9.30神雾环保（红线）与沪深300走势对比图:
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