指数中的“扫地僧”：看似平平无奇，实则打败全市场95%的基金
广发基金2021年05月19日 09:00
（文章来源：牛基投资社）
你跑赢沪深300指数了吗？
在开始今天的文章之前，小广想要做一个小调研：
大家不妨打开自己的基金账户，看一下自己今年以来或者5月份以来的持仓总收益率，有没有跑赢了沪深300指数？小广决定先“自揭其短”一下
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没错，5月份以来小广的基金账户总收益率只有0.36%，根本没跑赢沪深300指数。
再看看2021年以来的收益走势，虽然从目前看的确跑赢了沪深300指数，但是过程之纠结，给大家感受一番
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可以说，小广自己搭建的基金组合收益率，一直在跟沪深300指数处于你追我赶的态势，目前看也是暂时领先而已。
小广再去看一圈其他“基友”们在各大社区晒出来的持仓收益率截图，也得到了同样的发现：基民今年以来/5月份以来的基金账户收益率，只有少数人打败了沪深300指数。说实话，发现这个结论之后，小广是相当惊讶的。沪深300指数，只会被动地根据设定好的指标将股票纳入指数范围之内，调仓频率低，也从来不会根据整个的市场情况主动减仓。这么“傻”的指数，“威力”居然这么大？于是小广特别好奇：
市场上有那么多权益型基金，有多少能够做到每年都跑赢沪深300指数的？
想要每年跑赢沪深300指数，有多难？
事不宜迟，马上开始我们的测算。
为了能够比较完整地对比在不同市场环境下基金跟沪深300指数的表现，同时保留更多的样本，我们选取了2015年-2021年以来的区间。
这段时间内，A股的整体表现是这样下
2015年：“中小创”风格表现强势，创业板指年涨幅84%
2016年：市场整体下跌，“中小创”风格受挫
2017年：结构分化大，大市值公司走出中国的“漂亮50”行情
2018年：2018年金融危机后的最大熊市，市场全面普跌，大盘蓝筹相对抗跌
2019年：市场行情全面回暖，消费和科技双轮驱动
2020年：个股分化大，大盘成长龙头公司行情占上风
2021年以来：价值风格强势归来，行情波动加大
可以看到，2015年以来，A股不仅经历了牛熊切换、长时间的区间震荡行情，也经历了风格切换。
所以以这段时间作为测算区间，很能证明基金经理的投资能力。全市场在2015年以前成立的权益型基金有975只（不同份额分开计算），每个完整年度均跑赢沪深300指数的基金有50只，比例仅为5%。其中，主动管理型基金为33只，指数型基金有17只。也就是说，想要长期跑赢沪深300指数，还真不是一件简单的事情。
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数据来源：Choice，日期截至2021年5月17日。以上信息仅作为客观陈列，不作为基金推荐。基金序号不代表基金业绩排名，基金过往表现不代表未来表现，市场有风险，投资需谨慎。
沪深300指数为什么这么“牛”？
问题来了：
沪深300指数到底“牛”在哪里？过去6年多的时间里居然打败了市场上95%的基金？
小广总结了以下几个原因：
从仓位上看，沪深300指数始终是满仓的。
这跟我们在昨天的文章里面提到的“一直在场”的投资策略是同样的思路。
不择时、不调整仓位，这样的投资策略看似“很傻很简单”，但是却行之有效。
小广看了一下那50只2015年以来每个完整年度均跑赢沪深300指数的基金的股票仓位，很少有低于80%的。
也印证了投资界的那句名言：“当闪电打下来的时候，你必须在场”。
从行业上看，沪深300指数行业权重均衡。
沪深300指数不仅包括了消费、医药等长牛板块，还包含了电子、电气设备等成长性好的科技板块，另外还有金融、地产等价值板块。
关键是不存在某一个行业独占大头的情况，每个行业的权重相对均衡。
所以，无论市场的行业怎么轮动，价值和成长风格怎么切换，沪深300指数都没有错过行情。
可能在某一个时间段，会比不上那些风格极致的行业指数，但长期下来，沪深300指数不落下风。
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数据来源：Choice，日期为2021年5月17日。
最后，值得一提的是， 跑赢沪深300指数并不是我们所有人的最终投资目标。
每个人的风险偏好、投资目的不同，也许有些人接受不了高波动的基金，更喜欢股票仓位低的稳健型基金，那么苛求自己的基金跑赢仓位打满的沪深300指数，那是不现实的。
今天的文章，是希望大家从一个全新的角度去看看沪深300指数的投资价值。
沪深300指数有点像“扫地僧”，看似相貌平常，实则并不简单。如果你想要追求高收益，又能接受高波动，同时还不想花那么多的时间精力去学习基金知识，沪深300指数真是一个不错的选择。
（文章来源：牛基投资社丨本资料仅作参考，不构成本公司任何业务的宣传推介材料、投资建议或保证，不作为任何法律文件。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资者购买基金时应详细阅读基金的基金合同和招募说明书等法律文件，了解基金的具体情况。基金管理人管理的其他基金的业绩和其投资人员取得的过往业绩并不预示其未来表现，也不构成本基金业绩表现的保证。投资有风险，选择需谨慎。）
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