SBL民企成指分析报告(2005年2月)

撰写：吴芸

日期：2005-3-16

摘要：本报告主要从市场表现分析、相关性分析和风险收益特征分析三个方面，通过与中国股票市场上主要股指进行对比分析，来说明SBL民企成指的投资优良性。本研究的时间区间仅限于2005年1-2月，基准指数为中信标普300，在投资回报对比分析中加入了晨星评价基准。
数据来源：SBL投资分析网、巨潮资讯网、新浪财经网、中信大福星行情、晨星中国网、基金管理公司网站（易方达、广发、景顺长城）
双保良中国民企成份指数是通过选取上海、深圳证券交易所上市的民营公司最具市场代表性的52个样本股来编制的，指数基准日为2001年7月2日。之前已有专业人士利用2001年6月30日－2002年12月31日的样本数据，评价了SBL民企成指的代表性和投资性。现在，我们将利用2005年1-2月的近期指数收盘数据，来对SBL民企成指进行跟踪分析，并再次验证其作为指数化投资操作标的的可行性。 
一、市场表现分析

1、股指走势对比分析

我们取用2005年1-2月份SBL民企成指、上证指数、深证综指、上证50、深证成指、中信标普300的日涨跌百分比数据，绘制了各指数的走势叠加对比图，如图1所示。红色曲线代表SBL民企成指，可以看到，其走势强于基准指数（中标300）、上证指数、深证综指、上证50，仅次于深证成指。由此可以验证SBL民企成指较好的投资收益性。
图1：
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2、投资回报率对比分析
为了更全面的反映SBL民企成指的市场表现情况，我们又引入晨星中国股指评价基准体系，来对2005年1、2月的投资回报率进行对比分析。如表1所示：

表1：基于晨星评价基准的投资回报分析

	基金/指数类别
	1月投资回报率
	2月投资回报率
	1、2月累计回报率

	SBL民企成指
	-4.43%
	11.05%
	6.14%

	晨星中国股指
	-5.32%
	9.68%
	3.85%

	晨星股票型基金
	-1.40%
	5.59%
	4.11%

	易方达策略成长基金
	0.18%
	5.78%
	5.97%

	景顺长城优选股票基金
	0.29%
	4.49%
	4.79%

	广发聚富基金
	0.24%
	4.90%
	5.15%


在选取对比分析对象时，我们除了采用晨星中国股指回报率、晨星股票型基金平均回报率之外，还特意选择了在晨星2005年2月基金评级中获得最高评级（5颗星）的3支股票型基金。根据表中的数据，可以得出如下结论：

1） 2005年1-2月的累计投资回报率中，SBL民企成指以6.14%的业绩居于榜首，不但超越晨星中国股指3.85%的累计回报率，而且高于其他任何一支5星级股票型基金的回报率，足见其优良的投资回报性。

2） 分别1、2月份的投资回报率来看，SBL民企成指在股指整体上扬的2月份，其单月的投资回报率高达11.05%，远超其他五星级股票型基金，表现出超强的获利能力；然而，在股指整体下滑的1月份，SBL民企成指也有着-4.43%的不小跌幅，虽下滑幅度略轻于晨星中国股指，但是对比起3支5星级股票型基金仍为正的月度回报率，可以从一定程度说明SBL民企成指抗跌性有待增强。

二、相关性分析

这里我们将各指数（SBL民企成指、上证指数、深证综指、上证50、深证成指、中信标普300）1-2月份共34个交易日的日涨跌数据进行了Pearson相关性分析，结果见表2。可以看出SBL民企成指与各代表指数均有良好的相关性，其中与我们所选定的代表深沪两市的基准指数中信标普的相关性最高，相关系数高达0.975。这充分反映了SBL民企成指对市场总体的平均行情具有很好的代表性，符合指数化投资对目标指数也能及时充分反映市场价值平均走向的要求。

表2：Pearson相关系数分析结果表
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三、风险收益特征分析

风险收益特征是衡量一个指数化投资优劣性的最为重要的方面，下面我们通过各指数2005年1-2月份34个日回报率样本数据来计算的平均日回报率、波动率、β系数、夏普比率、特雷诺比率、詹森指数等评价指标。计算中涉及的无风险利率取样本时段区间内财政部发行国债（05年记账式一期国债）利率——4.44%，折算成日利率为0.0119%；计算β系数的基准指数为中信标普300。

所得结果如下表所示，演算过程略。

表3：风险收益特征指标对比

	指数类别
	平均日回报率
	波动率
	β系数
	夏普比率
	特雷诺比率
	詹森指数

	SBL民企成指
	0.1932%
	1.5961%
	1.0459 
	0.1136 
	0.1733%
	0.0603%

	上证指数
	0.1043%
	1.5008%
	0.9993 
	0.0616 
	0.0925%
	-0.0232%

	深证综指
	0.1294%
	1.5732%
	1.0286 
	0.0747 
	0.1142%
	-0.0015%

	上证50
	0.1044%
	1.5447%
	1.0108 
	0.0599 
	0.0915%
	-0.0244%

	深证成指
	0.3022%
	1.4286%
	0.9403 
	0.2032 
	0.3087%
	0.1815%

	中信标普300
	0.1276%
	1.4884%
	1.0000 
	0.0777 
	0.1157%
	0.0000%


    可以看到SBL民企成指的平均日回报率处于中上游位置，高于基准指数51%的水平。虽然其波动率较大，但综合风险调整收益评价指标——夏普比率、特雷诺比率、詹森指数来看，她在承担单位风险所获得的收益依然是优于基准指数和除深证成指以外的其它指数的。

    综上所述以及前人的研究成果，SBL民企成指是一支经得起市场考验的具有良好投资回报性能指数。
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日涨跌数据

		日 期		SBL民企成指		上证指数		深证综指		上证50		深证成指		中信标普300		中信累计

																0.00%

		1/4/05		-0.92%		-1.87%		-1.64%		-1.86%		-1.37%		-1.72%		-1.72%

		1/5/05		1.07%		0.74%		1.49%		0.53%		0.91%		0.95%		-0.79%

		1/6/05		-0.86%		-1.00%		-1.04%		-1.07%		-0.79%		-0.96%		-1.74%

		1/7/05		0.16%		0.43%		0.20%		0.14%		0.23%		0.06%		-1.68%

		1/10/05		0.93%		0.61%		1.04%		1.14%		0.89%		0.95%		-0.75%

		1/11/05		0.41%		0.40%		0.18%		0.58%		0.22%		0.29%		-0.46%

		1/12/05		-0.16%		-0.04%		-0.02%		-0.07%		-0.17%		-0.05%		-0.51%

		1/13/05		0.19%		-0.05%		0.21%		-0.36%		0.33%		0.00%		-0.51%

		1/14/05		-1.35%		-0.85%		-1.14%		-0.62%		-0.61%		-0.87%		-1.37%

		1/17/05		-1.30%		-2.33%		-2.22%		-2.11%		-1.85%		-2.03%		-3.38%

		1/18/05		0.76%		0.72%		1.10%		0.71%		0.78%		0.70%		-2.70%

		1/19/05		-0.93%		-0.60%		-0.66%		-0.77%		-0.70%		-0.72%		-3.40%

		1/20/05		-0.77%		-1.13%		-1.33%		-0.73%		-1.07%		-1.03%		-4.39%

		1/21/05		2.39%		2.50%		2.07%		3.33%		2.92%		2.63%		-1.88%

		1/24/05		1.68%		1.73%		1.94%		1.27%		1.82%		1.64%		-0.27%

		1/25/05		-0.66%		-0.12%		-0.09%		-0.07%		0.98%		0.00%		-0.27%

		1/26/05		-0.96%		-0.99%		-0.79%		-0.85%		-0.61%		-0.82%		-1.09%

		1/27/05		-1.69%		-1.29%		-1.65%		-1.55%		-1.67%		-1.54%		-2.61%

		1/28/05		-0.58%		-0.97%		-1.30%		-0.11%		-0.16%		-0.57%		-3.17%

		1/31/05		-1.79%		-1.82%		-2.29%		-0.86%		-0.66%		-1.49%		-4.61%

		2/1/05		-0.14%		-0.24%		-0.46%		0.51%		0.68%		0.04%		-4.57%

		2/2/05		5.66%		5.35%		5.33%		5.21%		5.05%		5.27%		0.46%

		2/3/05		-1.82%		-0.81%		-1.61%		-1.39%		-0.77%		-1.35%		-0.90%

		2/4/05		2.54%		2.14%		1.82%		2.86%		2.17%		2.35%		1.43%

		2/16/05		1.17%		0.78%		0.95%		0.30%		0.55%		0.65%		2.09%

		2/17/05		0.01%		-0.22%		0.08%		-0.61%		-0.60%		-0.27%		1.81%

		2/18/05		-1.84%		-1.34%		-1.14%		-1.60%		-0.94%		-1.41%		0.38%

		2/21/05		2.19%		2.03%		1.76%		2.08%		2.01%		1.91%		2.30%

		2/22/05		2.71%		1.93%		2.61%		1.49%		2.56%		2.04%		4.38%

		2/23/05		0.29%		0.01%		0.61%		-1.03%		0.00%		-0.17%		4.20%

		2/24/05		0.69%		0.04%		0.22%		-0.06%		-0.11%		0.08%		4.29%

		2/25/05		-0.08%		0.19%		0.12%		0.13%		0.18%		0.15%		4.44%

		2/28/05		-0.59%		-0.49%		-0.07%		-1.09%		-0.23%		-0.50%		3.92%

		算术平均		0.1932%		0.1043%		0.1294%		0.1044%		0.3022%		0.1276%

		方差		0.0255%		0.0225%		0.0247%		0.0239%		0.0204%		0.0222%

		标准差		1.5961%		1.5008%		1.5732%		1.5447%		1.4286%		1.4884%

		协方差		0.0232%		0.0221%		0.0228%		0.0224%		0.0208%		0.0222%

		贝塔		1.0459		0.9993		1.0286		1.0108		0.9403		1.0000

		rf		0.0119%		0.0119%		0.0119%		0.0119%		0.0119%		0.0119%

		sharp		0.1136		0.0616		0.0747		0.0599		0.2032		0.0777

		ter		0.1733%		0.0925%		0.1142%		0.0915%		0.3087%		0.1157%

		jesson		0.0603%		-0.0232%		-0.0015%		-0.0244%		0.1815%		0.0000%





riskaj-return

		指数类别		平均日回报率		波动率		β系数		夏普比率		特雷诺比率		詹森指数

		SBL民企成指		0.1932%		1.5961%		1.0459		0.1136		0.1733%		0.0603%

		上证指数		0.1043%		1.5008%		0.9993		0.0616		0.0925%		-0.0232%

		深证综指		0.1294%		1.5732%		1.0286		0.0747		0.1142%		-0.0015%

		上证50		0.1044%		1.5447%		1.0108		0.0599		0.0915%		-0.0244%

		深证成指		0.3022%		1.4286%		0.9403		0.2032		0.3087%		0.1815%

		中信标普300		0.1276%		1.4884%		1.0000		0.0777		0.1157%		0.0000%

		美国财政部２２日举行的短期国库券拍卖中		３个月期国库券，利率为２．６１５％				财政部发行05年记账式(一期)国债利率为4.44％

				无风险利率		0.0071%

						0.0119%



财政部发行05年记账式(一期)国债利率为4.44％



走势对比

		日 期		SBL民企成指		上证指数		深证综指		上证50		深证成指		中标300

		12/31/04		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%

		1/4/05		-0.92%		-1.87%		-1.64%		-1.86%		-1.37%		-1.72%

		1/5/05		0.14%		-1.15%		-0.18%		-1.34%		-0.48%		-0.79%

		1/6/05		-0.72%		-2.14%		-1.21%		-2.40%		-1.27%		-1.74%

		1/7/05		-0.57%		-1.72%		-1.01%		-2.27%		-1.04%		-1.68%

		1/10/05		0.36%		-1.11%		0.01%		-1.16%		-0.16%		-0.75%

		1/11/05		0.77%		-0.71%		0.19%		-0.58%		0.07%		-0.46%

		1/12/05		0.60%		-0.76%		0.17%		-0.65%		-0.11%		-0.51%

		1/13/05		0.79%		-0.80%		0.38%		-1.01%		0.22%		-0.51%

		1/14/05		-0.57%		-1.65%		-0.76%		-1.62%		-0.39%		-1.37%

		1/17/05		-1.86%		-3.94%		-2.97%		-3.70%		-2.23%		-3.38%

		1/18/05		-1.11%		-3.24%		-1.90%		-3.02%		-1.47%		-2.70%

		1/19/05		-2.03%		-3.82%		-2.54%		-3.77%		-2.16%		-3.40%

		1/20/05		-2.79%		-4.90%		-3.84%		-4.47%		-3.21%		-4.39%

		1/21/05		-0.47%		-2.53%		-1.85%		-1.29%		-0.38%		-1.88%

		1/24/05		1.21%		-0.85%		0.05%		-0.04%		1.43%		-0.27%

		1/25/05		0.54%		-0.96%		-0.04%		-0.11%		2.42%		-0.27%

		1/26/05		-0.43%		-1.94%		-0.83%		-0.96%		1.79%		-1.09%

		1/27/05		-2.12%		-3.21%		-2.47%		-2.49%		0.10%		-2.61%

		1/28/05		-2.68%		-4.15%		-3.74%		-2.60%		-0.06%		-3.17%

		1/31/05		-4.43%		-5.90%		-5.94%		-3.44%		-0.72%		-4.61%

		2/1/05		-4.56%		-6.12%		-6.37%		-2.95%		-0.04%		-4.57%

		2/2/05		0.84%		-1.11%		-1.38%		2.11%		5.01%		0.46%

		2/3/05		-1.00%		-1.91%		-2.97%		0.69%		4.20%		-0.90%

		2/4/05		1.52%		0.20%		-1.20%		3.58%		6.47%		1.43%

		2/16/05		2.70%		0.98%		-0.26%		3.88%		7.05%		2.09%

		2/17/05		2.71%		0.76%		-0.19%		3.25%		6.41%		1.81%

		2/18/05		0.83%		-0.59%		-1.32%		1.60%		5.41%		0.38%

		2/21/05		3.04%		1.42%		0.41%		3.71%		7.53%		2.30%

		2/22/05		5.82%		3.38%		3.03%		5.26%		10.28%		4.38%

		2/23/05		6.13%		3.39%		3.67%		4.17%		10.28%		4.20%

		2/24/05		6.86%		3.43%		3.89%		4.11%		10.17%		4.29%

		2/25/05		6.77%		3.63%		4.02%		4.24%		10.36%		4.44%

		2/28/05		6.14%		3.12%		3.94%		3.10%		10.10%		3.92%





走势对比
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SBL民企成指

上证指数

深证综指

上证50

深证成指

2005年1、2月指数走势对比图
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SBL民企成指

上证指数

深证综指

上证50

深证成指

中标300

2005年1、2月指数走势对比图
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financial

		日 期		昨 收		开 盘		最 高		最 低		收盘		涨跌幅		成交(万元)		涨跌		累计涨跌

		Data		Last		Open		Hi		Low		new		Change		Vol

		12/31/04																0		0.00%

		1/4/05		374.61		371.43		375.64		364.82		371.16		-3.45		451527		-0.92%		-0.92%

		1/5/05		371.16		370.14		380.55		367.07		375.12		3.96		672772		1.07%		0.14%

		1/6/05		375.12		374.85		377.61		367.82		371.9		-3.22		529300		-0.86%		-0.72%

		1/7/05		371.9		371.4		379.62		366.91		372.49		0.59		789884		0.16%		-0.57%

		1/10/05		372.49		372.69		378.25		368.01		375.94		3.45		623295		0.93%		0.36%

		1/11/05		375.94		375.73		381.07		371.99		377.48		1.54		581884		0.41%		0.77%

		1/12/05		377.48		377.3		379.71		371.57		376.86		-0.62		483139		-0.16%		0.60%

		1/13/05		376.86		376.67		381.99		373.43		377.56		0.7		751050		0.19%		0.79%

		1/14/05		377.56		377.21		382.13		370.46		372.46		-5.1		620557		-1.35%		-0.57%

		1/17/05		372.46		369.5		373.58		362.24		367.63		-4.83		544126		-1.30%		-1.86%

		1/18/05		367.63		366.99		373.7		363.5		370.44		2.81		541876		0.76%		-1.11%

		1/19/05		370.44		370.19		373.1		364.09		367		-3.44		434032		-0.93%		-2.03%

		1/20/05		367		365.27		370.1		359.45		364.17		-2.83		603746		-0.77%		-2.79%

		1/21/05		364.17		363.1		377.59		353.93		372.86		8.69		1101200		2.39%		-0.47%

		1/24/05		372.86		380.03		386.48		372.22		379.13		6.27		1120020		1.68%		1.21%

		1/25/05		379.13		377.67		381.25		370.16		376.62		-2.51		841558		-0.66%		0.54%

		1/26/05		376.62		376.26		379.88		369.75		372.99		-3.63		625403		-0.96%		-0.43%

		1/27/05		372.99		371.59		374.75		364.01		366.68		-6.31		634056		-1.69%		-2.12%

		1/28/05		366.68		365.08		369.51		360.03		364.56		-2.12		471162		-0.58%		-2.68%

		1/31/05		364.56		362.97		366.13		353.94		358.03		-6.53		475417		-1.79%		-4.43%

		2/1/05		358.03		357.05		363.74		352.73		357.52		-0.51		463348		-0.14%		-4.56%

		2/2/05		357.52		358.22		380.4		356.5		377.76		20.24		1310729		5.66%		0.84%

		2/3/05		377.76		378		382.65		367.6		370.87		-6.89		1171329		-1.82%		-1.00%

		2/4/05		370.87		370.07		383.99		367.85		380.29		9.42		1182530		2.54%		1.52%

		2/16/05		380.29		384.02		391.31		379.78		384.73		4.44		959828		1.17%		2.70%

		2/17/05		384.73		384.36		388.78		377.37		384.78		0.05		708892		0.01%		2.71%

		2/18/05		384.78		384.15		387.24		375.67		377.71		-7.07		682529		-1.84%		0.83%

		2/21/05		377.71		378.23		388.35		376.45		385.98		8.27		796633		2.19%		3.04%

		2/22/05		385.98		386.65		400.04		384.1		396.43		10.45		1725666		2.71%		5.82%

		2/23/05		396.43		396.61		403.15		390.71		397.56		1.13		1739637		0.29%		6.13%

		2/24/05		397.56		398.09		405.11		390.65		400.3		2.74		1787328		0.69%		6.86%

		2/25/05		400.3		400.46		408.02		396.08		399.97		-0.33		1583296		-0.08%		6.77%

		2/28/05		399.97		399.48		405.76		391.76		397.6		-2.37		1350398		-0.59%		6.14%





Sheet1

		上市公司2004年度主要财务指标概况

		财务指标		深  市						沪  市						全  国

				2004年(119家)		2003年(545家)		同比增减(%)		2004年(180家)		2003年(842家)		同比增减(%)		2004年(299家)		2003年(1387家)		同比增减(%)

		主营业务收入(百万元)		288680.2		808118.44		-64.28		387379.01		1828896.47		-78.82		676059.2		2637015.04		-74.36

		主营业务利润(百万元)		48513.26		147874.03		-67.19		82685.82		385043.49		-78.53		131199.08		532917.52		-75.38

		净利润(百万元)		18429.2		33223.86		-44.53		31894.14		97912.36		-67.43		50323.34		131136.22		-61.63

		总资产(百万元)		329483.64		1341292.8		-75.44		1364982.68		4093584.55		-66.66		1694466.24		5434876.8		-68.82

		股东权益(百万元)		14302.63		44918.82		-68.16		21166.55		123947.85		-82.92		35469.18		168866.68		-79

		每股收益(元)		0.35		0.11		0		0.32		0.17		88.24		0.33		0.15		0

		每股净资产(元)		3.16		2.52		25.4		2.91		2.91		0		3.01		2.76		11.79

		净资产收益率(%)		12.92		6.57		96.65		13.19		7.92		66.54		13.08		7.39		80.19

		股东权益比率(%)		47.72		39.63		20.41		44.7		44.18		1.18		45.9		42.39		10.27

		主营业务利润率(%)		26.85		23.55		14.01		24.5		23.93		2.38		25.44		23.78		8.15

		调整后每股净资产(元)		3.11		2.43		27.98		2.85		2.85		0		2.95		2.68		12.88

		每股现金(元)		0.45		0.29		55.17		0.48		0.31		54.84		0.47		0.3		55





exch

		上证指数																		深证成指																		深证综指																		上证５０

		　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)		涨跌		累计		　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)		涨跌		累计		　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)		涨跌		累计		　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)		涨跌		累计

		12/31/04						1266.5										0		12/31/04						3067.57										0		12/31/04						315.81										0		12/31/04						842.73										0

		1/4/05		1260.78		1260.78		1242.77		1238.18		81617		441845.19		-1.87%		-1.87%		1/4/05						3025.42								-1.37%		-1.37%		1/4/05						310.62								-1.64%		-1.64%		1/4/05		836.99		836.99		827.07		824.01		40316		213640.85		-1.86%		-1.86%

		1/5/05		1241.68		1258.58		1251.94		1235.75		86786		491658.95		0.74%		-1.15%		1/5/05						3052.86								0.91%		-0.48%		1/5/05						315.25								1.49%		-0.18%		1/5/05		825.71		836.43		831.43		822.97		30208		170564.91		0.53%		-1.34%

		1/6/05		1252.49		1252.73		1239.43		1234.24		79222		438137.03		-1.00%		-2.14%		1/6/05		3054.1		3054.1		3028.73		3016.15		1088692		76225.96		-0.79%		-1.27%		1/6/05		315.36		315.36		311.98		310.91		4476294		257405.49		-1.04%		-1.21%		1/6/05		831.99		833.07		822.5		820.34		27535		151968.67		-1.07%		-2.40%

		1/7/05		1239.32		1256.31		1244.75		1235.51		89408		504004.19		0.43%		-1.72%		1/7/05						3035.59								0.23%		-1.04%		1/7/05						312.61								0.20%		-1.01%		1/7/05		822.67		832.95		823.62		819.44		30660		164066.53		0.14%		-2.27%

		1/10/05		1243.58		1252.72		1252.4		1236.09		72346		411829.17		0.61%		-1.11%		1/10/05		3032.84		3063.66		3062.73		3018.49		942986		73453.47		0.89%		-0.16%		1/10/05		312.44		315.92		315.85		311.46		4820151		273444.17		1.04%		0.01%		1/10/05		823.77		833.65		832.99		821		24794		140231.42		1.14%		-1.16%

		1/11/05		1252.71		1260.87		1257.46		1247.83		77255		436827.59		0.40%		-0.71%		1/11/05						3069.57								0.22%		0.07%		1/11/05						316.42								0.18%		0.19%		1/11/05		833.21		839.69		837.86		831.38		24500		138428.59		0.58%		-0.58%

		1/12/05		1257.17		1257.19		1256.92		1246.42		67695		379986.3		-0.04%		-0.76%		1/12/05		3068.23		3068.23		3064.34		3044.47		741904		48746.84		-0.17%		-0.11%		1/12/05		316.25		316.46		316.35		313.77		5140812		271988.6		-0.02%		0.17%		1/12/05		837.36		837.8		837.24		831.18		16327		91334.5		-0.07%		-0.65%

		1/13/05		1255.72		1259.5		1256.31		1251.02		87467		500368.07		-0.05%		-0.80%		1/13/05		3063.39		3081.87		3074.36		3055.24		984112		74013.98		0.33%		0.22%		1/13/05		316.2		317.52		317		315.2		5888675		345844.01		0.21%		0.38%		1/13/05		836.17		838.19		834.22		833.1		20966		105054.07		-0.36%		-1.01%

		1/14/05		1255.87		1268.86		1245.62		1243.87		98983		527248.74		-0.85%		-1.65%		1/14/05		3067.3		3105.58		3055.52		3052.18		996042		67151.41		-0.61%		-0.39%		1/14/05		316.76		319.28		313.4		312.96		5490020		304918.98		-1.14%		-0.76%		1/14/05		834.35		845.55		829.04		828.05		36270		165519.92		-0.62%		-1.62%

		1/17/05		1235.57		1236.4		1216.65		1214.06		100285		543488.61		-2.33%		-3.94%		1/17/05		3034.49		3036.59		2999.02		2988.16		1168350		78566.06		-1.85%		-2.23%		1/17/05		310.97		310.97		306.44		305.34		6700010		346240.4		-2.22%		-2.97%		1/17/05		821.19		825.54		811.55		810		32522		169463.06		-2.11%		-3.70%

		1/18/05		1215.78		1226.04		1225.45		1207.05		101902		529435.54		0.72%		-3.24%		1/18/05		3000.6		3023.65		3022.41		2985.7		880019		61995.39		0.78%		-1.47%		1/18/05		306.34		309.89		309.81		304.95		6202739		327896.44		1.10%		-1.90%		1/18/05		811.32		817.69		817.31		805.37		37192		175676.8		0.71%		-3.02%

		1/19/05		1225.07		1225.07		1218.11		1214.64		93771		467797.4		-0.60%		-3.82%		1/19/05		3022.15		3022.8		3001.25		2997.96		668182		48072.42		-0.70%		-2.16%		1/19/05		309.61		309.61		307.78		306.91		5727123		296382.84		-0.66%		-2.54%		1/19/05		816.64		817.16		810.99		809.49		32975		146525.6		-0.77%		-3.77%

		1/20/05		1213.37		1213.96		1204.39		1199.17		103102		538379.41		-1.13%		-4.90%		1/20/05		2989.73		2989.73		2969.12		2956.14		1124308		77413.86		-1.07%		-3.21%		1/20/05		306.74		306.74		303.68		302.02		6505089		354020.14		-1.33%		-3.84%		1/20/05		807.4		810.87		805.08		801.07		36493		179436.92		-0.73%		-4.47%

		1/21/05		1201.93		1237.91		1234.48		1189.21		169700		900189.08		2.50%		-2.53%		1/21/05		2966.22		3063.36		3055.81		2936.37		2195016		140111.7		2.92%		-0.38%		1/21/05		303.24		310.16		309.98		298.15		9414005		510223.76		2.07%		-1.85%		1/21/05		803.09		835.24		831.85		798.35		74078		379333.96		3.33%		-1.29%

		1/24/05		1258.02		1265.95		1255.78		1239.8		180202		978678.27		1.73%		-0.85%		1/24/05		3114.3		3128.7		3111.4		3075.84		2319190		165553.57		1.82%		1.43%		1/24/05		316.28		318.46		315.98		312.55		10400935		576056.67		1.94%		0.05%		1/24/05		847.07		851.24		842.41		831.08		64861		344312.93		1.27%		-0.04%

		1/25/05		1252.35		1254.87		1254.33		1239.16		118139		643932.97		-0.12%		-0.96%		1/25/05		3105.48		3142.8		3141.86		3079.69		1919097		162911.84		0.98%		2.42%		1/25/05		315.24		315.73		315.69		311.55		7942341		474591.48		-0.09%		-0.04%		1/25/05		839.72		842.19		841.84		832.09		41192		224889.06		-0.07%		-0.11%

		1/26/05		1252.37		1254.23		1241.96		1240.13		96406		535152.12		-0.99%		-1.94%		1/26/05		3143.45		3150.22		3122.62		3117.27		1580890		118475.32		-0.61%		1.79%		1/26/05		315.57		315.8		313.19		312.55		6422929		357748.12		-0.79%		-0.83%		1/26/05		840.82		844.07		834.67		833.64		30180		167734.22		-0.85%		-0.96%

		1/27/05		1239.58		1241.14		1225.89		1223.88		94128		495502.74		-1.29%		-3.21%		1/27/05		3111.83		3111.83		3070.58		3068.36		1393741		105281.11		-1.67%		0.10%		1/27/05		312.52		312.52		308.01		307.82		5887409		325232.99		-1.65%		-2.47%		1/27/05		831.83		833.75		821.71		820.93		30295		153117.38		-1.55%		-2.49%

		1/28/05		1223.73		1226.3		1213.96		1208.86		81705		419993.75		-0.97%		-4.15%		1/28/05		3057.25		3075.13		3065.6		3053.04		998258		72225.81		-0.16%		-0.06%		1/28/05		307.23		308.31		304.01		303.07		5754832		293710.33		-1.30%		-3.74%		1/28/05		819.66		822.82		820.8		816.54		23399		118961.85		-0.11%		-2.60%

		1/31/05		1210.76		1210.76		1191.82		1190.17		90780		466800.94		-1.82%		-5.90%		1/31/05		3058.07		3066.77		3045.48		3033.32		1322983		90782.95		-0.66%		-0.72%		1/31/05		302.64		302.64		297.05		296.68		5886522		295250.5		-2.29%		-5.94%		1/31/05		817.93		819.35		813.75		810.72		25884		133173.7		-0.86%		-3.44%

		2/1/05		1189.5		1203.07		1188.93		1187.26		93402		490793.06		-0.24%		-6.12%		2/1/05		3045.11		3091.41		3066.23		3042.73		1296241		96363.2		0.68%		-0.04%		2/1/05		296.26		299.87		295.69		295.05		6425071		317681.61		-0.46%		-6.37%		2/1/05		812.56		824.11		817.87		812.15		27323		146525.08		0.51%		-2.95%

		2/2/05		1189.5		1253.16		1252.5		1189.5		190540		1039726.69		5.35%		-1.11%		2/2/05		3070.98		3221.53		3221.21		3070.98		3533004		258163.45		5.05%		5.01%		2/2/05		295.61		311.47		311.44		295.61		11347179		623375.15		5.33%		-1.38%		2/2/05		819.24		860.88		860.5		819.24		77740		426255.1		5.21%		2.11%

		2/3/05		1253.81		1269.16		1242.36		1236.18		204152		1089729.12		-0.81%		-1.91%		2/3/05		3224.86		3249.3		3196.54		3186.15		3597802		246715.69		-0.77%		4.20%		2/3/05		311.41		312.93		306.42		306.26		11181900		611261.69		-1.61%		-2.97%		2/3/05		856.77		867.2		848.57		846.41		71202		392072.01		-1.39%		0.69%

		2/4/05		1238.61		1274.11		1269		1235.64		170282		966434.5		2.14%		0.20%		2/4/05		3192.5		3282.99		3266.01		3184.16		3158026		216324.91		2.17%		6.47%		2/4/05		306.02		312.92		312.01		305.29		9231962		509160.6		1.82%		-1.20%		2/4/05		847.62		877.39		872.88		845.45		73315		419394.15		2.86%		3.58%

		2/16/05		1276.02		1291.46		1278.88		1270.32		144454		798011.39		0.78%		0.98%		2/16/05		3285.82		3315.21		3283.88		3266.28		2444292		177996.14		0.55%		7.05%		2/16/05		313.81		317.49		314.98		313.14		8256518		451146.03		0.95%		-0.26%		2/16/05		877.97		884.99		875.46		871.38		50568		282703.64		0.30%		3.88%

		2/17/05		1280.03		1280.03		1276.13		1263.71		112186		610311.11		-0.22%		0.76%		2/17/05		3291.78		3291.78		3264.34		3236.77		2033703		145467.21		-0.60%		6.41%		2/17/05		315.02		315.24		315.22		312		7107045		375516.1		0.08%		-0.19%		2/17/05		876.64		876.64		870.09		861.45		36348		208271.89		-0.61%		3.25%

		2/18/05		1275.66		1278.62		1258.97		1258.56		106880		578550.16		-1.34%		-0.59%		2/18/05		3263.55		3271.46		3233.57		3231.47		1405920		100309.38		-0.94%		5.41%		2/18/05		315.19		315.45		311.64		311.54		6233144		318607.66		-1.14%		-1.32%		2/18/05		869.4		870.53		856.21		855.42		35213		191929.81		-1.60%		1.60%

		2/21/05		1259.53		1284.94		1284.48		1259.51		125369		693069.2		2.03%		1.42%		2/21/05		3231.26		3299.1		3298.47		3231.26		1730479		140401.11		2.01%		7.53%		2/21/05		311.6		317.15		317.11		311.6		7236492		400364.97		1.76%		0.41%		2/21/05		856.95		874.1		874.02		856.95		43291		239582.95		2.08%		3.71%

		2/22/05		1285.63		1312.53		1309.28		1282.78		226028		1277351.32		1.93%		3.38%		2/22/05		3303.9		3386.49		3382.98		3299.03		3503606		257422.18		2.56%		10.28%		2/22/05		317.43		325.67		325.39		316.99		14686199		802173.64		2.61%		3.03%		2/22/05		874.95		889.98		887.07		870.59		66744		374802.76		1.49%		5.26%

		2/23/05		1309.62		1316.59		1309.47		1299.15		241891		1369923.27		0.01%		3.39%		2/23/05		3380.88		3402.72		3383.06		3361.21		3436625		243161.88		0.00%		10.28%		2/23/05		325.51		329.05		327.39		323.6		15183270		830737.04		0.61%		3.67%		2/23/05		886.67		886.67		877.91		872.56		74595		415503.89		-1.03%		4.17%

		2/24/05		1307.04		1310.97		1309.95		1296.98		201158		1135634.73		0.04%		3.43%		2/24/05		3382.48		3382.48		3379.49		3339.86		2654368		197829.9		-0.11%		10.17%		2/24/05		327.01		328.27		328.11		324.25		12000935		662523.08		0.22%		3.89%		2/24/05		875.73		878.14		877.34		870.04		54758		309981.61		-0.06%		4.11%

		2/25/05		1311.37		1328.53		1312.44		1311.2		240696		1397897.83		0.19%		3.63%		2/25/05		3379.4		3431.83		3385.44		3377.2		3265907		247151.89		0.18%		10.36%		2/25/05		328.05		332.42		328.49		328.05		14303202		812493.2		0.12%		4.02%		2/25/05		878.22		888.79		878.5		877.1		65433		392330.57		0.13%		4.24%

		2/28/05		1311.44		1315.14		1306.05		1298.93		176514		1024460.08		-0.49%		3.12%		2/28/05		3383.59		3395.63		3377.53		3361.43		2163115		171859.62		-0.23%		10.10%		2/28/05		328.3		329.42		328.25		326.47		11141812		629273.8		-0.07%		3.94%		2/28/05		878.55		878.66		868.89		864.65		48474		282266.7		-1.09%		3.10%
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		上证指数																深证成指																深证综指																上证５０

		　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)				　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)				　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)				　日期		　开盘		　最高		　收盘		　最低		　交易量(手)		　交易金额(万元)

		3/10/05		1316.9		1316.9		1286.23		1282.53		178976		1053728.97				3/10/05		3465.31		3465.52		3373.54		3357		2432318		193310.8				3/10/05		333.39		333.4		324.86		323.85		10272704		605992.08				3/10/05		869.02		869.1		851.53		850.04		55916		294823.29

		3/9/05		1321.21		1326.08		1316.79		1310.23		205671		1222477.31				3/9/05		3460.53		3481.44		3464.66		3445.9		2482631		210680.57				3/9/05		332.99		334.14		333.28		331.13		11180668		685004.03				3/9/05		878.36		880.49		869.4		867.07		69739		387279.1

		3/8/05		1298.25		1318.9		1318.27		1296.91		179843		1115950.28				3/8/05		3394.09		3451.82		3451.82		3383.73		2812571		252875.57				3/8/05		326.39		332.24		332.24		326.3		10936811		714747.18				3/8/05		867.83		876.88		876.34		863.6		52574		315896.98

		3/7/05		1288.41		1296.88		1293.74		1287.74		107622		628300.59				3/7/05		3340.11		3379.66		3368.67		3340.11		1730206		141919.44				3/7/05		323.85		325.56		325.43		323.65		7457778		437824.15				3/7/05		859.66		865.53		863.7		859.52		27970		169309.09

		3/4/05		1294.16		1299.6		1287.71		1286.48		110499		626924.18				3/4/05		3335.36		3352.33		3332.15		3327.91		1682877		140110.47				3/4/05		324.8		325.67		323.5		322.89		7594161		448797.84				3/4/05		862.11		866.58		859.49		858.13		29830		178844.78

		3/3/05		1285.2		1295.25		1294.34		1276.88		128236		698123.77				3/3/05		3297.75		3335.63		3334.46		3291.06		1560627		120032.61				3/3/05		322.08		324.81		324.71		319.96		8195196		466182.45				3/3/05		854.79		863.1		861.69		851.43		33392		182306.35

		3/2/05		1303.31		1316.72		1287.45		1285.92		186286		1074939.28				3/2/05		3354.13		3389.52		3301.76		3299.03		2637427		198232.42				3/2/05		327.72		330.35		322.59		322.36		11536976		639945.26				3/2/05		866.08		875.07		855.88		855.28		59519		359171.43

		3/1/05		1305.25		1308.76		1303.41		1295.64		139809		798105.49				3/1/05		3373.67		3380.67		3348.45		3333.25		1961048		153305.48				3/1/05		327.98		329.07		327.42		325		10831461		580411.28				3/1/05		868.37		871.42		866.26		863.49		31799		188626.41

		2/28/05		1311.44		1315.14		1306.05		1298.93		176514		1024460.08				2/28/05		3383.59		3395.63		3377.53		3361.43		2163115		171859.62				2/28/05		328.3		329.42		328.25		326.47		11141812		629273.8				2/28/05		878.55		878.66		868.89		864.65		48474		282266.7

		2/25/05		1311.37		1328.53		1312.44		1311.2		240696		1397897.83				2/25/05		3379.4		3431.83		3385.44		3377.2		3265907		247151.89				2/25/05		328.05		332.42		328.49		328.05		14303202		812493.2				2/25/05		878.22		888.79		878.5		877.1		65433		392330.57

		2/24/05		1307.04		1310.97		1309.95		1296.98		201158		1135634.73				2/24/05		3382.48		3382.48		3379.49		3339.86		2654368		197829.9				2/24/05		327.01		328.27		328.11		324.25		12000935		662523.08				2/24/05		875.73		878.14		877.34		870.04		54758		309981.61

		2/23/05		1309.62		1316.59		1309.47		1299.15		241891		1369923.27				2/23/05		3380.88		3402.72		3383.06		3361.21		3436625		243161.88				2/23/05		325.51		329.05		327.39		323.6		15183270		830737.04				2/23/05		886.67		886.67		877.91		872.56		74595		415503.89

		2/22/05		1285.63		1312.53		1309.28		1282.78		226028		1277351.32				2/22/05		3303.9		3386.49		3382.98		3299.03		3503606		257422.18				2/22/05		317.43		325.67		325.39		316.99		14686199		802173.64				2/22/05		874.95		889.98		887.07		870.59		66744		374802.76

		2/21/05		1259.53		1284.94		1284.48		1259.51		125369		693069.2				2/21/05		3231.26		3299.1		3298.47		3231.26		1730479		140401.11				2/21/05		311.6		317.15		317.11		311.6		7236492		400364.97				2/21/05		856.95		874.1		874.02		856.95		43291		239582.95

		2/18/05		1275.66		1278.62		1258.97		1258.56		106880		578550.16				2/18/05		3263.55		3271.46		3233.57		3231.47		1405920		100309.38				2/18/05		315.19		315.45		311.64		311.54		6233144		318607.66				2/18/05		869.4		870.53		856.21		855.42		35213		191929.81

		2/17/05		1280.03		1280.03		1276.13		1263.71		112186		610311.11				2/17/05		3291.78		3291.78		3264.34		3236.77		2033703		145467.21				2/17/05		315.02		315.24		315.22		312		7107045		375516.1				2/17/05		876.64		876.64		870.09		861.45		36348		208271.89

		2/16/05		1276.02		1291.46		1278.88		1270.32		144454		798011.39				2/16/05		3285.82		3315.21		3283.88		3266.28		2444292		177996.14				2/16/05		313.81		317.49		314.98		313.14		8256518		451146.03				2/16/05		877.97		884.99		875.46		871.38		50568		282703.64

		2/4/05		1238.61		1274.11		1269		1235.64		170282		966434.5				2/4/05		3192.5		3282.99		3266.01		3184.16		3158026		216324.91				2/4/05		306.02		312.92		312.01		305.29		9231962		509160.6				2/4/05		847.62		877.39		872.88		845.45		73315		419394.15

		2/3/05		1253.81		1269.16		1242.36		1236.18		204152		1089729.12				2/3/05		3224.86		3249.3		3196.54		3186.15		3597802		246715.69				2/3/05		311.41		312.93		306.42		306.26		11181900		611261.69				2/3/05		856.77		867.2		848.57		846.41		71202		392072.01

		2/2/05		1189.5		1253.16		1252.5		1189.5		190540		1039726.69				2/2/05		3070.98		3221.53		3221.21		3070.98		3533004		258163.45				2/2/05		295.61		311.47		311.44		295.61		11347179		623375.15				2/2/05		819.24		860.88		860.5		819.24		77740		426255.1

		2/1/05		1189.5		1203.07		1188.93		1187.26		93402		490793.06				2/1/05		3045.11		3091.41		3066.23		3042.73		1296241		96363.2				2/1/05		296.26		299.87		295.69		295.05		6425071		317681.61				2/1/05		812.56		824.11		817.87		812.15		27323		146525.08

		1/31/05		1210.76		1210.76		1191.82		1190.17		90780		466800.94				1/31/05		3058.07		3066.77		3045.48		3033.32		1322983		90782.95				1/31/05		302.64		302.64		297.05		296.68		5886522		295250.5				1/31/05		817.93		819.35		813.75		810.72		25884		133173.7

		1/28/05		1223.73		1226.3		1213.96		1208.86		81705		419993.75				1/28/05		3057.25		3075.13		3065.6		3053.04		998258		72225.81				1/28/05		307.23		308.31		304.01		303.07		5754832		293710.33				1/28/05		819.66		822.82		820.8		816.54		23399		118961.85

		1/27/05		1239.58		1241.14		1225.89		1223.88		94128		495502.74				1/27/05		3111.83		3111.83		3070.58		3068.36		1393741		105281.11				1/27/05		312.52		312.52		308.01		307.82		5887409		325232.99				1/27/05		831.83		833.75		821.71		820.93		30295		153117.38

		1/26/05		1252.37		1254.23		1241.96		1240.13		96406		535152.12				1/26/05		3143.45		3150.22		3122.62		3117.27		1580890		118475.32				1/26/05		315.57		315.8		313.19		312.55		6422929		357748.12				1/26/05		840.82		844.07		834.67		833.64		30180		167734.22

		1/25/05		1252.35		1254.87		1254.33		1239.16		118139		643932.97				1/25/05		3105.48		3142.8		3141.86		3079.69		1919097		162911.84				1/25/05		315.24		315.73		315.69		311.55		7942341		474591.48				1/25/05		839.72		842.19		841.84		832.09		41192		224889.06

		1/24/05		1258.02		1265.95		1255.78		1239.8		180202		978678.27				1/24/05		3114.3		3128.7		3111.4		3075.84		2319190		165553.57				1/24/05		316.28		318.46		315.98		312.55		10400935		576056.67				1/24/05		847.07		851.24		842.41		831.08		64861		344312.93

		1/21/05		1201.93		1237.91		1234.48		1189.21		169700		900189.08				1/21/05		2966.22		3063.36		3055.81		2936.37		2195016		140111.7				1/21/05		303.24		310.16		309.98		298.15		9414005		510223.76				1/21/05		803.09		835.24		831.85		798.35		74078		379333.96

		1/20/05		1213.37		1213.96		1204.39		1199.17		103102		538379.41				1/20/05		2989.73		2989.73		2969.12		2956.14		1124308		77413.86				1/20/05		306.74		306.74		303.68		302.02		6505089		354020.14				1/20/05		807.4		810.87		805.08		801.07		36493		179436.92

		1/19/05		1225.07		1225.07		1218.11		1214.64		93771		467797.4				1/19/05		3022.15		3022.8		3001.25		2997.96		668182		48072.42				1/19/05		309.61		309.61		307.78		306.91		5727123		296382.84				1/19/05		816.64		817.16		810.99		809.49		32975		146525.6

		1/18/05		1215.78		1226.04		1225.45		1207.05		101902		529435.54				1/18/05		3000.6		3023.65		3022.41		2985.7		880019		61995.39				1/18/05		306.34		309.89		309.81		304.95		6202739		327896.44				1/18/05		811.32		817.69		817.31		805.37		37192		175676.8

		1/17/05		1235.57		1236.4		1216.65		1214.06		100285		543488.61				1/17/05		3034.49		3036.59		2999.02		2988.16		1168350		78566.06				1/17/05		310.97		310.97		306.44		305.34		6700010		346240.4				1/17/05		821.19		825.54		811.55		810		32522		169463.06

		1/14/05		1255.87		1268.86		1245.62		1243.87		98983		527248.74				1/14/05		3067.3		3105.58		3055.52		3052.18		996042		67151.41				1/14/05		316.76		319.28		313.4		312.96		5490020		304918.98				1/14/05		834.35		845.55		829.04		828.05		36270		165519.92

		1/13/05		1255.72		1259.5		1256.31		1251.02		87467		500368.07				1/13/05		3063.39		3081.87		3074.36		3055.24		984112		74013.98				1/13/05		316.2		317.52		317		315.2		5888675		345844.01				1/13/05		836.17		838.19		834.22		833.1		20966		105054.07

		1/12/05		1257.17		1257.19		1256.92		1246.42		67695		379986.3				1/12/05		3068.23		3068.23		3064.34		3044.47		741904		48746.84				1/12/05		316.25		316.46		316.35		313.77		5140812		271988.6				1/12/05		837.36		837.8		837.24		831.18		16327		91334.5

		1/11/05		1252.71		1260.87		1257.46		1247.83		77255		436827.59				1/11/05																1/11/05																1/11/05		833.21		839.69		837.86		831.38		24500		138428.59

		1/10/05		1243.58		1252.72		1252.4		1236.09		72346		411829.17				1/10/05		3032.84		3063.66		3062.73		3018.49		942986		73453.47				1/10/05		312.44		315.92		315.85		311.46		4820151		273444.17				1/10/05		823.77		833.65		832.99		821		24794		140231.42

		1/7/05		1239.32		1256.31		1244.75		1235.51		89408		504004.19				1/7/05																1/7/05																1/7/05		822.67		832.95		823.62		819.44		30660		164066.53

		1/6/05		1252.49		1252.73		1239.43		1234.24		79222		438137.03				1/6/05		3054.1		3054.1		3028.73		3016.15		1088692		76225.96				1/6/05		315.36		315.36		311.98		310.91		4476294		257405.49				1/6/05		831.99		833.07		822.5		820.34		27535		151968.67

		1/5/05		1241.68		1258.58		1251.94		1235.75		86786		491658.95				1/5/05																1/5/05																1/5/05		825.71		836.43		831.43		822.97		30208		170564.91

		1/4/05		1260.78		1260.78		1242.77		1238.18		81617		441845.19				1/4/05						3025.42										1/4/05																1/4/05		836.99		836.99		827.07		824.01		40316		213640.85
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